MARKETBET AB

Aktieagarbrev

Resultatanalys, exekveringsautomatisering och vagen framat

Datum: 22 augusti 2026 ~ Avsandare: Styrelse och grundare, Marketbet AB

Till vara aktieagare

Som agare i Marketbet fortjanar ni fullstandig insyn, och det &r precis vad detta brev ger. Vi redovisar dppet
de resultat systemet har genererat under den senaste utvarderingsperioden, forklarar i klartext vad talen
betyder och beskriver den exekveringsmotor vi har utvecklat — samt vilket varde den kommer att tillféra
framat. Var ambition &r att var och en av er, oavsett teknisk bakgrund, med full tydlighet ska se bade vad vi
har astadkommit tillsammans och varfor nasta steg ar avgorande.

Sammanfattning i klartext

Pseudo Gamma handlar par av vardepapper som historiskt uppvisar ett stabilt inbdérdes samband. N&r de
tva tillfalligt avviker fran varandra tar systemet en lang position i det ena och en kort i det andra, och tjanar
pa att skillnaden atergar till det normala. Strategin ar marknadsneutral: vi tar ingen stéllning till om borsen
som helhet stiger eller faller, utan positionerar oss uteslutande mot att férhallandet mellan de tva
vardepappren normaliseras.

Under den senaste utvarderingsperioden genererade strategin en avkastning pa 79,6 % av det arbetande
kapitalet 6ver 48 handelsdagar, fordelat pa 366 avslut. Minst lika betydelsefullt som avkastningsnivan ar hur
riskkontrollerat den uppnaddes: systemet genererade en avkastning som vida oversteg den risk det
exponerades for. Siffrorna ar inte teoretiska — de ar utfallet av faktiska avslut. Den exekveringsautomatik vi
nu har fardigstallt Iater dessutom strategin dvervaka och avveckla positioner helt autonomt och i realtid.

Metodens grund

Pseudo Gamma vilar inte pa en enskild insikt, utan pa ett fundament av valetablerade vetenskapliga
discipliner som forstarker varandra. Var for sig ar de valbeprévade; tillsammans bildar de ett ramverk dar
varje komponent tacker en svaghet som de 6vriga lamnar 6ppen. Det ar denna kombination som skiljer var
metod fran en enskild handelsidé.

» Spelteori. Marknaden ar i grunden ett strategiskt samspel mellan aktérer som har olika information och
skilda drivkrafter. Vi modellerar positionering och risk utifran hur dessa aktorer agerar rationellt gentemot
varandra, i stallet for att forlita oss pa gissningar om marknadens riktning.

* Kontinuerlig tidsserie. Prisdata behandlas som ett obrutet forlopp 6Over tiden, inte som enstaka
ogonblicksbilder. Det gor att systemet kan folja hur sambandet mellan tva vardepapper utvecklas och
atergar till det normala — I6pande och i realtid.

» Syntetiska derivat. Genom att kombinera flera vardepapper bygger vi konstruerade positioner med
egenskaper som inget enskilt vardepapper kan ge. Det later oss fanga exakt den exponering vi efterstravar
och samtidigt neutralisera den vi vill undvika.
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- Parrondos paradox. Ett kontraintuitivt matematiskt resultat som visar att tva i sig forlustbringande
strategier kan kombineras till en vinstgivande. Principen ligger till grund fér hur vi sammanfogar positioner,
sa att den samlade portfoljen blir starkare &n summan av sina delar.

- Statistisk signalhantering. Med metoder hamtade fran signalbehandlingen skiljer vi den verkliga signalen
fran marknadens brus. Det ar denna filtrering som avgor nar en avvikelse mellan tva vardepapper utgor en
genuin handelsmdjlighet och inte enbart slumpmassigt brus.

Resultatanalys

Karnresultat for perioden

Nyckeltal Vérde Innebo6rd

Nettoavkastning pa arbetande kapital

Avkastning (48 dagar) 79,6 % (22,25 % pa kapitalbasen)

Antal avslut 366 Genomforda kop- och séljtransaktioner
Recovery factor 11,0x Vinst i forhallande till stérsta nedgang
Profit factor 1,97 Bruttovinst delat p& bruttoforiust
Annualiserad Sharpekvot 5,61 Avkastning justerad for total risk
Annualiserad Sortinokvot 42,5 Avkastning justerad fér nedgangsrisk

Vad siffrorna sdger oss

En profit factor pa 1,97 innebar att strategin genererade 1,97 kronor i bruttovinst for varje krona i
bruttoforlust. En recovery factor pa 11,0x visar att den ackumulerade vinsten vida oversteg det storsta
tillfalliga kapitaltappet — ett tydligt tecken pa att avkastningen inte koptes till priset av stora svangningar. En
annualiserad Sharpekvot pa 5,61 bekraftar samma bild ur ett riskjusterat perspektiv: avkastningen per enhet
risk var hog och jamn. Sortinokvoten, som méater samma sak men enbart mot nedgangsvolatiliteten, uppgar
till 42,5 och visar att svangningarna nastan uteslutande har varit uppat.

Vad betyder de nivaerna i ett strre sammanhang? | institutionella sammanhang betraktas en annualiserad
Sharpekvot omkring 1,0 som god och 2,0 som mycket stark; fa forvaltare haller den nivan over tid.
Renaissance Medallion, den mest framgangsrika systematiska fond som dokumenterats, uppvisade enligt
Bradford Cornells genomgang av perioden 1988-2018 en Sharpekvot dver 2,0 — och gjorde det éver 31 ar
utan ett enda negativt kalenderar. D.E. Shaw och Two Sigma redovisar inte sina kvoter publikt, men
marknadsneutrala flaggskepp i den klassen ligger typiskt mellan 1 och 2.

Att var serie ger 5,61 ska darfor lasas mot sitt underlag: 48 handelsdagar. Ju kortare period, desto storre
utslag at bada hallen, och nivan sager mer om proportionen mellan avkastning och risk under just denna
period &n om vad som kan forvantas bestad. Detsamma géller Sortinokvoten pa 42,5, som i sin hojd framfor
allt speglar att de nio negativa dagarna var bade f& och sma. Var bedomning ar att bada kvoterna kommer
att falla nar serien forlangs — det ar den normala utvecklingen — men att de i dag pekar pa en struktur i
toppskiktet snarare an pa en tillfallighet.

Vi vill samtidigt vara transparenta med ramarna. Sharpe och Sortino redovisas annualiserade 6ver 252
handelsdagar, vilket &ar branschstandard men innebar en upprékning fran en kort serie. En
utvarderingsperiod om 48 handelsdagar ar kort, och utfallet for en enskild period &r ingen garanti for framtida
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resultat. Talen ska tolkas som ett styrkebesked om strategins egenskaper — marknadsneutralitet, hdg
traffsakerhet och kontrollerad nedsida — snarare &n som en utlovad avkastningsniva. Det ar just dessa
egenskaper som exekveringsautomatiken ar konstruerad for att bevara och skala upp.

Pagaende automatisering: exekveringsmotorn

Under perioden har vi utvecklat och driftsatt en egenutvecklad exekveringsmotor i Excel/VBA — navet som
omsaétter strategins signaler i faktiska, dvervakade positioner i realtid. Motorn hanterar hela kedjan: den laser
marknadsdata I6pande, dimensionerar volym enligt en matematisk modell, registrerar varje transaktion i en
logg och beréaknar resultatet mot realtidspris, tick for tick.

Kointegrerad par-logik med gemensam férlustgrans

Den senaste och mest avgérande komponenten &r en par-modul som binder samman tva instrument vilka
handlas som ett kointegrerat par — ett langt och ett kort ben. Motorn berdknar parets aggregerade resultat i
realtid och avvecklar bada benen simultant nar den samlade forlusten nar en forutbestamd niva. Darmed
styrs risken pa parniva, precis som strategin forutsatter, i stallet for att varje ben hanteras isolerat.

Konkret innebar det att om det ena benet uppvisar en forlust och det andra en mindre sadan, ar det parets
nettoresultat som ar avgérande — och nar det nar troskeln avvecklas positionen automatiskt och kontrollerat.
Varje instrument redovisar dessutom lopande sitt pars status: motstaende ben, aggregerat resultat och
avstandet till forlusttroskeln, fargkodat sa att laget framgar omedelbart.

Vad automatiseringen bidrar till

- Disciplin utan mansklig fordrdjning. Positioner avvecklas inom sekunder nar en forlusttroskel nas,
oavsett om nagon bevakar skarmen eller inte. Den manskliga tvekan som sa ofta fordjupar en forlust
elimineras helt.

- Skalbarhet. Samma motor 6vervakar ett i praktiken obegransat antal par parallellt och med oférandrad
precision. Att [&gga till ett nytt par kraver ingen ny kod — enbart en parkoppling i systemet.

- Sparbarhet och sjalvlakning. Varje transaktion loggas, och hela positionsbilden kan rekonstrueras ur
loggen efter ett avbrott utan att ndgon information gar forlorad. Systemet aterupptar driften sjalvstandigt vid
omstart.

 Grund for nasta steg. Motorn utgor den arkitektur vi nu bygger vidare pd — mot bredare marknadstackning
och, inom kort, direkt integration mot skarp orderlaggning.

Driftsattning i realtid via Interactive Brokers

Den automatiska exekveringen i realtid kommer att utféras via Interactive Brokers, dar vi nu ar etablerade
som kunder. Ett programmeringssamarbete mot deras handelsgranssnitt ar redan inlett. Den kod och
arkitektur vi sjélva har utvecklat — exekveringsmotorn, par-logiken och loggstrukturen — forkortar det arbetet
avsevart, eftersom logiken for signalhantering, positionsdimensionering och riskstyrning redan &r fardig och
validerad. Det som aterstar ar i allt vasentligt integrationen mellan var motor och skarp orderlaggning.

Sammantaget bedémer vi att hela systemet med hog sannolikhet ar driftsatt och fardigt fore utgangen av
december. Fram till dess fortsatter vi att handla i egen bok och bygga vidare pa det statistiska underlaget,
sa att utvarderingshistoriken vaxer och resultatens tyngd vilar pa en allt bredare grund nar den skarpa driften
val inleds.
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Var affirsmodell

Var modell ar avsiktligt hamtad fran en av de mest beprovade och kapitalstarka branscher som finns:
fastighetsbranschen. Fastighetsbolag lanar kapital till en férutbestamd kostnad och placerar det i tillgangar
som avkastar mer an vad kapitalet kostar. Mellanskillnaden — driftnettot — ar motorn i hela deras
vardeskapande. Vi tillampar exakt samma valbeprovade princip, men pa var handelsstrategi i stallet for pa
fastigheter.

Kapital via obligationer genom ett SPV

Vi lanar kapital via obligationer till en férutbestamd kostnad, genom ett sa kallat SPV (Special Purpose
Vehicle). Ett SPV ar, enkelt uttryckt, ett separat och avgransat bolag som bildas for ett enda tydligt &andamal
— hér att ta emot obligationskapital och lata det arbeta i strategin. Genom att verksamheten halls avskild blir
strukturen transparent och risken tydligt avgransad: obligationsinnehavarna vet med precision vad kapitalet
anvands till, och verksamheten forblir ren och dverblickbar. Det & samma vélbeprévade instrument som
fastighetsbolag och infrastrukturprojekt anvander for att finansiera sig i stor skala — en struktur institutionella
investerare kanner igen och litar pa.

Driftnetto utan fastighetens svagheter

Precis som ett fastighetsbolag lever pa driftnetto och vardetillvaxt gor vi detsamma — men med en
avgorande skillnad. Vi belastas varken av hyresgaster, vakanser, underhall eller lokala marknadscykler dar
varden stiger och faller med konjunkturen. Var strategi ar marknadsneutral och darmed oberoende av att
nagon enskild marknad utvecklas positivt. Dar fastighetsagaren ar bunden till sina byggnaders geografi och
skick ansluter vi helt enkelt fler marknader for att 6ka potentialen i vart samlade driftnetto. Varje ny
marknad blir en ny intéktskalla — utan de fysiska begransningar som fastigheter oundvikligen bar med sig.

Bdrsnotering och utvaxling

Var ambition &ar att notera bolaget pad en lamplig marknadsplats s& snart det forsta obligationslanet ar
genomfort. Ordningen ar medveten och konsekvent: ett genomfort 1an och en synlig, arbetande struktur ger
oss marknadsexponering, vilket i sin tur banar vag for stérre obligationslan. P& sa satt maximerar vi
havstangen pa bolagets inneboende styrka — kunskapen, tekniken och den globala potentialen. Varje steg
forstarker nasta: kapitalet mojliggor avkastning, avkastningen mdjliggér notering, och noteringen mojliggor i
sin tur ytterligare kapital. Det &r en modell konstruerad for att vaxa pa identiska premisser globalt, marknad
for marknad.

Licensiering — en andra intaktsstrom

Utéver den egna handeln erbjuder vi licensiering av vart system till ratt kund — men enbart nar de
ersattningsmassiga villkoren ar de réatta for oss. Och just ett sadant avtal kan vi nu meddela att Marketbet
har signerat. Skarp handel med kunden inleds den 1 september, med ett betydande kapital som kunden
avser att utdka successivt.

Detta ar langt mer an en affar — det ar ett externt bevis. Att en oberoende akttr, helt utan agarintresse i
verksamheten, véljer att satta ett betydande kapital i arbete genom vart system sager ndgot som ingen
intern dvertygelse kan vaga upp: marknaden sjalv varderar det vi har byggt. Nar den som saknar varje
annat motiv &n sin egen avkastning anda valjer var teknik, ar det den starkaste validering en verksamhet kan
fa.
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Vagen framat

Arbetet framat foljer en tydlig prioritetsordning. Forst ska den automatiska exekveringen mot Interactive
Brokers fardigstéallas — det &r den avgérande komponent som gor hela strategin skalbar och som allt 6vrigt
vilar pa. Parallellt utokar vi det kapital vi sjalva forvaltar och vaxer tillsammans med var licensierade kund i
takt med att den skarpa handeln utvecklas. Samtidigt fordjupar vi den statistiska resultatanalysen, sa att
underlaget blir robust och fullstandigt dokumenterat.

Nar exekveringsmotorn ar fardigstalld och det statistiska underlaget ar tillrackligt djupt star vi redo att
genomfora vart forsta obligationslan — startpunkten for den kapitalstruktur och den globala tillvaxt som hela
affarsmodellen ar byggd for. Vi bjuder in er att folja den resan nara, och aterkommer I6pande med
uppdateringar i takt med att varje steg tas.

Ett avstamp infor hésten

Infor hosten och vintern gor vi ett gemensamt avstamp med vart forsta aktieagarmote, dar vi hoppas att fa
se er alla — for information, gemenskap samt god mat och dryck. Vi ser fram emot att traffas, beréatta om vart
vi ar pa vag och tillsammans fira det vi hittills har byggt.

AKTIEAGARMOTE

23 september 2026, kl. 18:00-21:00
Ahus Seaside

Information - umgange - mat och dryck

Tack for ert fortsatta fortroende.

Styrelsen och grundaren
Marketbet AB, Helsingborg / Ahus

Detta brev utgér information till befintliga aktiedgare och &r inte ett erbjudande om att képa eller sélja finansiella instrument eller investeringsrédgivning.
Historiska resultat &r ingen garanti for framtida avkastning. Redovisade nyckeltal avser en utvdrderingsperiod om 48 handelsdagar och kan variera
véasentligt éver tid. Automatiserad exekvering medfér tekniska och marknadsméssiga risker. Konfidentiellt — fér mottagarens egen anvandning.
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